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Regime Geral: INSS (reparti¢do /
déficit)

Previdéncia Aberta: vocé entra no
banco e faz uma....PGBL / VGBL RS 350
Bi

Previdéncia Complementar: Fundos de
Pensdo — BB — Previ // CEF RS 700 Bi

RPPS

RS 90Bilhées dos RPPS
e os outros Bilhoes

Previdenciarios
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Lei n2 9.717/98

Art. 12 Os regimes proprios de previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito
Federal deverao ser organizados, baseados em normas gerais de contabilidade e atuaria,
de modo a garantir o seu equilibrio financeiro e atuarial, observando os seguintes

critérios:

Portaria n2 403, de 10 de Dezembro de 2008

Art. 92 A taxa real de juros utilizada na avaliacao atuarial devera ter como referéncia a
meta estabelecida para as aplicacdes dos recursos do RPPS na Politica de Investimentos do

RPPS, limitada ao maximo de 6% (seis por cento) ao ano.

O
@)
-
@
=
=
@)
=,
Q
(¢)
3
>
<
D
o
=3
=
0]
=
ﬁ
(@)
7




OMierces

Consultoria em Investimentos

A inflagdo oficial, medida pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), divulgado

pelo IBGE, encerrou 2014 em 6,41%.

Para 2015, a projecao é que o IPCA encerre em 8,79%. A previsao foi elevada por nove

vezes consecutivas.

Estamos falando em uma meta atuarial superior a 14%.

Sendo que a taxa de juros esta em 13,75%.

Ja no atual cenario, apenas com uma gestao passiva nao é
possivel atingir a meta.

Essa taxa de juros se mantém? Nao, e o desafio s6 aumental!
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Consultoria em Investimentos Regulamentag¢ao e Normas Aplicaveis

Resoluc¢ao n? 3.922/10, alterada pela Resolugdo n2 4.392/14.

Dispde sobre as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos

pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios.

Art. 12 Fica estabelecido que os recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, nos termos da Lei n? 9.717, de 27 de
novembro de 1998, devem ser aplicados conforme as disposicoes desta Resolucao, tendo

presentes as condigoes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.
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Artigo Limite % Tipo de Ativo

Artigo 72 Inciso | Alinea A 100,00% Titulos Publicos

Artigo 72 Inciso | Alinea B 100,00% Fundos 100% Titulos Publicos

Artigo 72 Inciso 1l 15,00% Operacdes Compromissadas

Artigo 72 Inciso Ill Alinea A 80,00% Fundos Renda Fixa/Referenciado IMA/IDKA

Artigo 72 Inciso lll Alinea B 80,00% Fundos de indices IMA/IDKA

Artigo 72 Inciso IV Alinea A 30,00% Fundos Referenciados /Renda Fixa o

Artigo 72 Inciso IV Alinea B 30,00% Fundos de indices <
7

Artigo 72 Inciso V Alinea A 20,00% Poupanga %
@)

Artigo 72 Inciso V Alinea B 20,00% Letra Imobiliaria Garantida S
4

Artigo 72 Inciso VI 15,00% FIDC — Cota Sénior - Aberto -:%

Artigo 72 Inciso VII Alinea A 5,00% FIDC — Cota Sénior - Fechado g
D

Artigo 72 Inciso VII Alinea B 5,00% Fundo Crédito Privado 2]
é.
()
=
(@,
@)




m"credlto &
mercado .. ~
Limites — Resolu¢do n2 3.922/10

Consultoria em Investimentos

Artigo Limite % Tipo de Ativo
Artigo 82 Inciso | 30,00% Referenciado
Artigo 82 Inciso Il 20,00% Fundo de indice
Artigo 82 Inciso lll 15,00% Fundo Agdes Livre
5,00% Fundos Multimercados

Artigo 82 Inciso IV

Artigo 82 Inciso V 5,00% Fundo de Investimentos em Participacdes

Artigo 82 Inciso VI 5,00% Fundos Imobilidrios — Mercado de Bolsa
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Ministério da Previdéncia Social

Os Auditores-Fiscais da Receita Federal do Brasil em exercicio na Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social do Ministério da Previdéncia Social, executardao procedimentos de
fiscalizacdo das atividades e operacdes das entidades e fundos dos regimes proprios de

previdéncia social, conforme disposto nos § 32 e 42 do art. 11 da Lei n? 11.457/2007.

AUDITORIA DIRETA - Verificacao in loco do cumprimento das obrigacdes previstas legalmente.

AUDITORIA INDIRETA - Acompanhamento continuo do cumprimento da legislacao
previdenciaria, mediante encaminhamento de documentacdao especifica, preenchimento
periodico de demonstrativos e fornecimento de informagcdes ao MPAS, conforme

determinado na legislagao.
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Portaria n2 204, de 10 de Julho de 2008

Dispde sobre a emissao do Certificado de Regularidade Previdenciaria — CRP(Decreto n® 3.788,

de 11 de abril de 2001). O CRP tem como fungdo atestar o cumprimento dos critérios e

exigéncias estabelecidos na Lei n29.717/1998, pelos RPPS.

E EXIGIDO PARA:

Realizacdo de transferéncias voluntarias de recursos pela Uniao;

Celebracao de acordos, contratos, convénios com 6rgaos ou entidades da Administracao
direta e indireta da Uniao;

Celebracao de empréstimos e financiamentos por instituicdes financeiras federais;
Pagamento dos valores devidos pelo Regime Geral de Previdéncia Social em razdao da

Compensacao Previdenciaria.
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Consultoria em Investimentos Orgidos Reguladores — Orgdos de Controle Externo

Tribunal de Contas dos Estados

Fiscalizadora — consiste na realizacdao de inspetorias e auditorias em 6rgdaos e entes da
administracdo direta e indireta (no caso do TCU, dos trés poderes). Dentro desta funcao, é
examinada a legalidade dos atos de admissao e de aposentadoria, por exemplo, bem como, a
aplicacdao das transferéncias de recursos federais aos municipios, o cumprimento da LRF
(principalmente no que tange a despesa com pessoal), do endividamento publico e ainda os

editais de licitacao, atos de dispensa e inexigibilidade.
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Consultoria em Investimentos Orgios Reguladores — Orgios de Controle Interno

Conselho Administrativo: Tem como atribuicdo nas matérias envolvendo investimentos,
discutir e aprovar a Politica de Investimentos, onde sdao estabelecidos os critérios de

alocacao dos recursos previdenciarios do RPPS.

Conselho Fiscal: Dentre suas atribuicOes estao: fiscalizar os atos da Diretoria Executiva e

Conselho de Administracao e ainda homologar as aposentadorias concedidas.

Comité de Investimentos: Cabe ao comité executar e propor a Politica de Investimentos,

apos a aprovacao do Conselho de Administracao.
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Mercado Atual

<

3.517 Municipios
sem RPPS

63%

2.053
Municipios
com RPPS

\37%

5.570

Municipios no
Brasil

Fonte: DAIR de Novembro de 2014.
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Consultoria em Investimentos DiViSéO de Mercado

A Resolucdo n? 3.922/10 estabelece que na hipétese de contratacdo objetivando a prestacdo
de servicos de consultoria com vistas ao cumprimento desta Resolucdao, esta devera recair
sobre pessoas juridicas registradas na CVM ou credenciadas por entidade autorizada para

tanto pela CVM.

* Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos: 240 RPPS Clientes ;

@
®)
==
72)
=
—
®)
=
Y
@
3
=)
<
@
92
g
3
@
-
—te
O
»




Y ceditos CENARIO ECONOMICO

mercado Brasil - Retrospectiva

Consultoria em Investimentos

Série Historica Mensal (2012)
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mercado Brasil - Retrospectiva
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Rentabilidade Acumulada(2012)
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mercado Brasil - Retrospectiva
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Série Histdrica Mensal (2013)
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mercado Brasil - Retrospectiva
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Rentabilidade Acumulada (2013)
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Em 2013, o governo utilizou-se do aumento da taxa de juros para
conter a pressao inflacionaria, impulsionada pela alta dos
alimentos.

Durante os meses de abril e maio/13, o
governo elevou a taxa basica de juros em
0,75%.

O
O
=)
wn
C
—
O
—
Q
)
=
=]
<
M
21
3
@
=
O
wn




Y ceditos CENARIO ECONOMICO

mercado Brasil - Retrospectiva
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Série Historica Mensal (2014)
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Y ceditos CENARIO ECONOMICO

mercado Brasil - Retrospectiva

Consultoria em Investimentos

Série Historica Acumulada (2014)
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Destaques/14

Mercado Doméstico

* Problemas ambientais - Falta de chuva e excesso de calor provocam impactos
na producdo de alimentos que proporciona mais pressao na inflacao;

e PIB - Baixo crescimento resultado da contracdao dos investimentos e
desaceleracao adicional do consumo das familias. Para 2015, -1,45;

* Industria em queda - O setor industrial opera em ritmo lento e o indice de
Confianca da Industria esta nos menores niveis observados desde 2009;

* Infraestrutura do Brasil é inferior a média mundial - O Brasil virou um ponto
fora da curva quando o assunto é investimento em infraestrutura. Apesar das
promessas e iniciativas para fazer do setor um motor de crescimento do Pais,
os resultados ainda estao aquém das necessidades
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U)o CENARIO ECONOMICO

¥ 1 Bmercado Desafios Econdmicos do Governo

Perspectivas para 2015, as projecdes para a economia nao sao nada animadoras para o
curto prazo. O governo central se esforca na busca pelo equilibrio fiscal, e o ajuste das
contas publicas segue como principal desafio da equipe econémica.

Inflacdo Investimento

Boa parte dos brasileiros ja sente o Impulsionar os investimentos privados
peso da alta de precos no bolso e na produgdo e em infraestrutura sera |
caberd ao préximo governo evitar um um dos principais desafios do novo &
descontrole nessa area. governo

Contas Publicas }' Inclusdo Social

Déficit primario de RS 32,53 bilhdes, O grande desafio ndo € simplesmente
correspondente a 0,63% do Produto cresce.:r, mas sim  crescer com
Interno Bruto (PIB); estabilidade e emprego.

Primeiras medidas além do aumento Problemas Estruturais

da SELIC, o governo anuncia aumento
de tributos sobre combustiveis,
importados e operacdes de crédito.

E preciso atacar os problemas
estruturais que afetam a
competitividade das empresas no pais.
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Série Historica Mensal (Maio/2015)
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Série Historica Acumulada (2015)
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Retorno Acumulado Maio /2015
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Relatorio Focus
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19 de junho de 2015

Expectativas de Mercado
2018 2018

e ey O T B it IR T O o i
IPCA (%) BAT 879 897 A (10 5,50 5,50 550 | = i)
IGP-DI %) 703 708 73 A (3 5,50 5,50 550 | = (46}
|ZPM (%) 847 B4 7.00 A (3 5,50 5,50 B0 | = (46)
IPC-Fige: (%) B33 B30 BAS A (3 5,10 5,25 530 A 3
Taa de chmbi - fim de perioda (REUSS) 320 320 320 = (8 3,30 3,30 3,40 A i)
Taxa de clmbio - média do pariodo (REUSS) 307 3,10 108 Y (1 128 337 330 A i2)
Meta T Seic » fim de periodo (%a.a) 1375 14,00 14,25 A (1) 1200 12,00 1200 | = i)
Mheta Taxa Sefic - média do periodo (%a.a.) 13,38 13,50 K (| 1235 12,83 2% | A i8)
Divida Liquicla do Setor Puitilica (% do PIE) 3780 e wa |y i | 3850 3850 |y i)
PIB % do crescimento) 1,24 1,38 A4 | Y (5 1,00 0,80 oo | (2)
Preducho Indusirial {% do crescimento) 2,80 320 1,88 Y (1) 1,50 1,60 1,50 L J i1)
Cora Camenle (US$ Bilhes) +&3,80 54,00 M5 | ¥ (h | 7600 <7635 TEO0 | A (1)
Balanga Comercial {LIS3 Bilibes) 300 300 3,10 A (1) 10,00 10,35 100 | A 2]
Irrvest. Esirangeira Dirsto (USS Bilhdes) 85,50 87,00 s | Y () | 500 5,00 800 | = ()
Pregos Adminisirados (%) 13,70 14,00 450 | g m 5,84 5,84 50 | A i2)

=3

'Ml‘ﬂptlfﬂﬂ!flbdﬂ-i‘ﬁt&dﬁﬁdﬂ:l&d ulimo Relabdno de Mercade; o valoras enbe pﬂid&ﬂiﬂpﬂﬂtﬂ‘l & AErD dé ummqﬂummmwnim n:nmm*lm
i A aumento, W diminuiclo cu = establidade)
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Consultoria emn?ersflgentg P e r S p ECti Va

Mercado de Renda Fixa

Viés Neutro/Positivo para os vértices mais longos da curva de juros, caso a politica monetaria
em curso obtenha os efeitos desejados. Se o mercado aceitar que o ajuste sera suficiente para
criar a recessdo necessaria para colocar a inflacao na rota do centro da meta, é possivel que a
SELIC pare nos 14,50%. Relatério FOCUS mostra que as instituicoes “top 5” reduziram suas
expectativas inflacionarias de 2016 para 5,21%.

Cenario no curto prazo ainda sugere cautela, razao pela qual nossa recomendacao para este
més é um “mix” balanceado entre IMA-B e seus sub-indices (até 60%). O restante em CDI e
IRFM-1.

Mercado de Acoes

Cenario negativo para o lbovespa. SELIC nas alturas, mercado de trabalho encolhendo, PIB
indicando cendrio recessivo, tudo somado causando impactos devastadores sobre a economia
real.

Alocacdao de recursos neste segmento devem ser direcionados para ativos que utilizam
estratégias de gerar valor ao acionista, através de andlises fundamentalistas.
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Consultoria em Investimentos ConSideragaes Finais

v’ Credenciamento das Instituicées Financeiras

PORTARIA MPS N® 440, DE 09 DE OUTUBRO DE 2013 - DOU DE 11/10/2013
Renovados a cada 6 meses

v’ Certificacéio do Comité

PORTARIA MPS N° 440, DE 09 DE OUTUBRO DE 2013 - DOU DE 11/10/2013

Art 62 - § 52 A partir de 01 de janeiro de 2015 a certificacdo de que trata o art. 22 serd exigida de todos
os entes federativos instituidores de RPPS e que detenham quaisquer valores sob gestdo.

v’ Estudos de Solvéncia

Este tipo de estudo tem como principal objetivo identificar a razao da solvabilidade do plano de
beneficios do RPPS, considerando premissas e hipdteses de simulacdo com base em fluxos de caixa
atuarial e cenarios macroeconémicos, e propora composi¢des de carteiras de investimentos que possam
suportar e alongar a sobrevida do plano de beneficios, e que apresentem melhor relagao entre resultado
esperado (superavit projetado) e risco de déficit.
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